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Son donemin bize maliyeti...

* Hem servetimizin
hem de
ekonominin toplam

Dolar bazinda temel degisimler (2015-2016) (%)

Hanehalki Toplam Servet 55 dJeseri

egeri azalirken
Yetickin Bagina Servet 11 sizce ne arttr?
BIST Piyasa Deger 122
Emiak Fiyat Endel g4 [ * Tabil ki konut

fiyatlari...
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Bir sonraki duzeltme konut satislarinda ve
dolayisiyla fiyatlarinda olabilir
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Son olarak konut fiyatlari. Yesil alan
kalmadi neredeyse

> E HIRLERI1IN

(PARK VE BAHCELER)
Halka HAcik Yesil Alan Yuzdeleri

KAYNAK: WORLOCITIESCULTUREFORUM.COM
SUNIPEYK.COM 2014 ,./



Problem sermaye girislerinden belli

- 01/2015-09/2015 | 01/2015-092016| Degisim, (%)

Yabanci 30325 26949 -11.1
Sermaye

Kayitdis! 12716 5446

Sermaye

-24523 -24793




Turizm daha da kotulesecek gibi...

) TURKEY DATA MONITOR

Turizm Gostergeleri (12-ayhk toplam olarak)
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IMF Turkiye Tahminleri

IMF: Turkiye bu yil %3’Gn altinda buyuyebilir, gelecek
vil tahmini de %3.

IMF, Turkiye ekonomisinde bliytmenin énimuzdeki
birka¢ yil yavaslamasini bekliyor. Nedenleri ise:

1-Kredi yavaslamasi
2-Reel efektif kur degerlenmesi
3-Tuketici ve yatirimci giiveninde zayiflama

Zam beklentileri nedeniyle talep 6ne cekildi. Ic talep
blyumesi gelecek yil % 2,9 bekleniyor (2016: %4.9)

lhracatta ise bu yil yizde 0,5 kiicilme ardindan gelecek
yil yizde 0,7 buyime tahmin ediliyor.



Uzun zamandir ilk defa boyle bir donem:
Dusuk buyume, yuksek aciklar
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Bankalar mevduat toplamadan kredi veremezler. Bu
faiz artislari mevduatlari cazip hale getirmeli...

Mevduatin Krediye Doniisme Oram (%) & TURKEY DATA MONITOR

TL mevduat — TL kredi oraninda durum daha da vahim:
100 TLl'lik mevduata 136 TLlik kredi verilmis.
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Kaynak: TCMB.



Kredilerdeki artis da kamu bankalarindan

Toplam Krediler (13-haftalik ortalama, yilliklandiriimis, kur etkisinden arindiriimis) 2 TURKEY DATA MONITOR
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Faizi indirmekle yatirimlar artmamuis,
ustelik tasarruflari da kaybetmisiz.

Yatinimlar, Tasarruflar ve Faiz
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Doviz piyasalarinda ne oluyor?

* Para birimleri Kasim ayi S kayiplari (%)
— TL 10,0,

— Meksika 9,7, Brezilya 8,1, Polonya 7,2, G.Afrika 5,3,
Endonezya 3,7, Rusya 1,7

* Euro/Dolar paritesi: Bloomberg verilerine gore
Euronun bir yil icinde dolara esitlenme sansi %43.

e Deutsche Bank (en buyuk 4. doviz islemcisi) bir vil
icerisinde euro/dolar paritesinin 1 seviyesinin de
altina inecegini dngoruyor.



TL uzunca bir suredir kayipta...

Secilmis Gelismekte Olan Ulkeler Déviz Kurlan (Nisan 2013=100) & TURKEY DATA MONITOR
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TCMB kura neden mudahale edemedi?

TCMB DOVIZ REZERVLERI wiyar bolar)
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TCMB sanki seyirci kalmisti,
simdi 6nlem aldi gibi...
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TCMB Faiz kararlari

Piyasayl biraz da olsa sakinlestirdi. Karar olumlu,
niyasa gerisinin de gelmesini istiyor.

Doviz karsiliklarinin dusmesiyle piyasaya 1.5
milyar Dolar daha girdi.

Reeskont kredilerinin vadeleri uzatildi.

Bundan sonra ne olur?

— Sene sonu opsiyon piyasasinda 3.50 civarinda bir
fiyatlama var.

— Siyasiler de TCMB de faiz arttirmasi gerektigini anladi.



lhracat ise kur hareketlerine tepki vermiyor

Exporis and Lira
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Onumiizdeki donemin temel riski:
12 ay icinde 6denecek borg¢

9 Eylul'de 493.3 milyar TL

6.2 9 Kasim’da 536.9 milyar TL

Bankalar 98.1 .
Fark: 43.6 milyar TL

Reel sektor 62.4

TOPLAM 167.8



Yakin donemden ne bekleniyor?

4 Aralik Italya referandumu 6nemli. AB tahvil
piyasalari ve Euro piyasasi ¢cok tedirgin.

* Dis talebin canlanmasi bizim icin en olumlu dis
senaryo. Turkiye'nin yeni bir buytme hikayesini
anlatmasi lazim.

 ABD’de 6numuzdeki 5 sene icinde buylk altyap!
yvatirimlari planlaniyor. Bu emtia fiyatlarini artirir.



ABD secimleri neden boyle oldu?

2008 secimleri

2012 secimleri

2016 secimleri

Cumbhuriyetgi Parti

59.948.323
(John McCain)

60.933.504
(Mitt Romney)

61.958.044

(Donald Trump)

Demokrat Parti

69.498.516
(Barack Obama)

65.915.795
(Barack Obama)

63.640.193
(Hillary Clinton)

1) Her G¢ Meksika kokenli secmenden biri, Meksika’ya
duvar orecegini vaat etse bile Trump’a oy vermis.

2) Trump, Trans-Pasifik Anlasmasi’ndan ABD’yi cekti. Bu
ABD’nin serbest ticaret anlasmalarina bir sire mesafeli
duracagi anlamina geliyor. Bu bizim icin olumlu.

3) Olumsuz olan ABD bu donemde Rusya ile bu boélge icin
isbirligine gidebilir.




Son olarak: Sangay Beslisi

Ulke Tiirkiyenin lhracat Tiirkiye'nin Ithalat Disticaret Acig
Cin 2414 24 874 -22 460
Rusya 3568 20421 -16.833
Azerbaycan 1.699 233 1.666
Kazakistan 750 1.110 -360
Kirgizistan 295 [ 218
Tacikistan 163 204 -41
Ozbekistan 489 712 -223
2017

Hindistan 650 hh14 -4 964
Pakistan 289 311 -22
Toplam 10.537 53.556 43.019




AB ve SIO karsilastirmasi

Turkiyemin hracat | Turkiyenin | Digticaret Agig
thalat
(Engl Toplam 143834 20724 3.3
AB el B3 398 18681 1483
0 Gyl (Hinditan e Paligtan dé 1053 53500 43019

 SiO’ye ihracatimiz toplam ihracatimizin %7.3’und, ithalatimiz
ise %25.8’ini olusturuyor.

* Bu ulkelere karsi 43 milyar Dolar dis ticaret acigi vermisiz (dis
ticaret acigimizin Ucte ikisi)

* AB uyesi Ulkelere ihracatimizin payl %44.5, ithalatimizin payi
ise %38. Dis ticaret acigimizin %23’G AB Uye Ulkelerine ait.

* Isin sirri, SIO ile dis ticaretimizi dengelemeye yonelik anlasma
yaparken AB’den vazgecmemeli.



Tesekkurler...



